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NOTICIAS DE LA SEMANA

Internacional

EE.UU. (Fed). mantuvo la tasa de interés sin cambios, aungue evidencio una mayor division interna sobre el futuro de la politica monetaria ante una inflacion
persistente.

Mercados globales: las acciones suben al final de la semana, lideradas por el sector tecnoldgico, aungue el conflicto en Medio Oriente y el sesgo restrictivo de la
Fed moderan las ganancias.

Microsoft: supera ampliamente las expectativas (EPS de US$ 4,74 vs. US$ 4,25 esperado), crece 18% interanual en ingresos y proyecta ventas para el proximo
trimestre por encima del consenso; la accion sube cerca de 10% en premarket.

Japon: el Banco de Japon mantuvo su tasa de referencia en 1,0%, en linea con lo esperado.

Brasil: una encuesta de Nexus muestra a Lula da Silva liderando una eventual segunda vuelta frente a Flavio Bolsonaro.

Local

Reforma del BCRA: el Gobierno anuncio un proyecto para modificar la Carta Organica del Banco Central, restableciendo como Unico objetivo la preservacion del

valor de la moneda, prohibiendo el financiamiento al Tesoro y endureciendo el mecanismo de remocion de sus autoridades. Ademas, se eliminan las letras
intransferibles y se derogan los cambios incorporados en la reforma de 2012.

Disciplina fiscal: se enviara al Congreso el denominado "GCrillete Fiscal", una regla que impedira aprobar o sostener presupuestos deficitarios. Si el déficit persiste, se
activara automaticamente un esquema de reduccion del gasto no esencial (shutdown), preservando las prestaciones sociales y l0s servicios esenciales.

Reformas financieras: el Ejecutivo también impulsara una profunda liberalizacion del mercado de capitales y una reforma del mercado de seguros para flexibilizar
el lanzamiento de nuevos productos, limitando la supervision estatal a la solvencia de las companias y la prevencion del fraude.

Reservas: ¢l BCRA comprd US$ 117 millones en el mercado, acumulando US$ 13.291 millones en el ano, aungue las reservas internacionales descendieron US$ 199
millones, hasta US$ 49.001 millones.

Mercado de tasas: |as tasas de corto plazo continuaron tensionadas, con la caucion a un dia alcanzando su nivel mas alto desde febrero, mientras que la TAMAR
retrocedio levemente vy las tasas de las LECAP mostraron un ajuste al alza.

Licitacion del Tesoro: ¢l Tesoro adjudico $12,21 billones, logrando un rollover de 144,5%. La mayor demanda se concentrd en el nuevo bono dual TAMAR-Dollar
Linked y en la nueva LECAP a octubre de 2026, mientras que también colocd VN US$ 327 millones del bono AO29 en la licitacion en ddlares.

FMI: durante su visita al pais, Kristalina Georgieva destaco la disciplina fiscal del Gobierno, afirmo gue no considera necesario un nuevo financiamiento para

Argentina y expreso su respaldo a la reforma laboral.
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RESUMEN DE MERCADO

== E\BI Global (eje der) == EMBI Argentina

31/07/2026 24/07/2026 30/12/2025 30/06/2026 Var. Semanal YTD (2)
2500 400
Tasas de Referencia /
2000 m
us 2y * -29,05% -28,07% -28,12% -30,37% 3,49% -4,36% 3,32% 300
us 10Y * -6,40% -6,13% 0,36% -7,29% 4,33% 12,21% -1855,05%
Riesgo Pais 435,00 437,00 569,00 424,00 -0,46% 2,59% -23,55%
Tamar Privados (1) * 22,38% 22,69% 28,88% 22,69% 1,38% 1,38% -22.51% 1500
(1) Tasas calculadas como TNA (2) Variacion acumulada desde 200
principio de afio
1000
Délar A 3500- MULC 1.488,45 1.494,37 1.459,42 1.483,02 -0,40% 0,37% 1,99%
Délar MEP 1.507,54 1.530,74 1.480,81 1.517,68 -1,52% -0,67% 1,81% 100
Délar CCL 1.561,62 1.595.69 1.483,89 1.562,15 -2,14% -0,03% 5,24% 200
Canje 4,16% 4,02% 2.74% 2.96% 3,37% 40,41% 51,84%
Délar / Euro 1,15 1,14 1,17 1,14 1,41% 0,93% -1,86%
DXY (Dollar Index) * 99,86 101,47 98,24 101,19 -1,58% 1,31% 1,66% 0 0
“ * o o - [ i 0,
Real / Dolar 5,06 5,08 5,48 5,16 0,49% 1,98% 7,64% 1/1/2024 1/7/2024 1/1/2025 1/7/2025 1/1/2026 1/7/2026

indices (USDC)

EVOLUCION PRECIO HISTORICO BRENT/WTI

América 150
Merval 2.005,91 2.021,67 #DIV/0! -100,00% -100,00%
S&P 500 (USA)* 741,69 738,93 687,01 746,77 0,37% -0,68% 7,96%
Nasdaq (USA)* 25.122,18 24.975,82 23.419,08 26.213,72 0,59% -4,16% 7,27% ‘
DowdJones (USA)* 52.208,06 51.947,25 48.367,06 52.319,20 0,50% -0,21% 7,94% ,J % 4 { |
Bovespa (Brasil)* 35.020,63 34.235,29 29.418,54 33.331,55 2,29% 5,07% 19,04% 100 4 ,' WF d
Europa ‘l‘
DAX (Alemania) 29.542,82 28.530,03 28.766,44 28.547,71 3,55% 3,49% 2,70% ) P\r '
CAC 40 (Francia) 9.809,06 9.516,77 9.594,31 9.598,20 3,07% 2,20% 2,24% f. ”!/'r"j
IBEX 35 (Espafa) 22.803,75 22.262,72 20.385,07 22.238,86 2,43% 2,54% 11,86% o ’ !

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.)* 430,15 458,07 383,58 410,58 -6,10% 4,77% 12,14%
Maiz (USD/Ton.)* 173,42 182,68 173,42 162,40 -5,06% 6,79% 0,00% o
Trigo (USD/Ton.)* 234,41 249,47 187,47 212,18 -6,04% 10,48% 25,04% 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026
Petroleo WTI (USD/Barril)* 84,95 91,54 57,69 70,46 -7,20% 20,56% 47,25% == WT| == BRENT
Oro (USD/Onza Troy)* 4.119,69 4.081,95 4.404,01 4.062,92 0,92% 1,40% -6,46%

*a la fecha habil anterior a la fecha del informe



INFLACION
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RESERVAS INTERNACIONALES

Compra de Divisas del BCRA en el MLC
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CHEQUES Y CAUCIONES

== TNA Prom. == TEA

CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 30,00%

3 ARS 24.91% 28,25% 7.693.104.152.067 .

25,00% =~ .
7 ARS 24,29% 27,42% 66.124.287.099
14 ARS 23,62% 26,51% 5.651.333.145

20,00%
21 ARS 23,28% 26,02% 97.751.104
31 ARS 24,40% 27,31% 9.625.875.584 15,00%

5 10 15 20 25 30
3 USD 2,28% 2,31% 976.795.663 )
Plazo (dias)

CPD Avalados SGRS (ARS)

== TNA Prom. == TEA

30,00%

Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada
0-30 22,29% 24,71% 1.138.332.902 84
31-60 22,97% 25,29% 3.877.735.127 277
61-90 24,21% 26,50% 6.045.575.965 223
91-120 24,08% 26,06% 2.171.379.969 277
121-150 25,65% 27,60% 1.241.710.905 109

28,00%

26,00%

24,00%

22,00%

20,00%
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TITULOS PUBLICOS

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker

AO27

AO28

AL29

AL30

AO29

AN29

AL35

AE38

AlL41

GD29

GD30

GD35

GD38

GDA41
GD46

Maturity
29/10/2027
31/10/2028

9/7/2029

9/7/2030
31/10/2029
30/11/2029

9/7/2035

9/1/2038

9/7/2041

9/7/2029

9/7/2030

9/7/2035

9/1/2038

9/7/2041

9/7/2046

Prox. Vto
31/7/2026
#N/A
9/1/2027
9/1/2027
31/8/2026
30/11/2026
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027
9/1/2027

9/1/2027

9/1/2027

TIR
4,0%
7,9%
6,4%
7,4%
8,3%
8,1%
9,2%
9,3%
9,2%
5,1%
6,1%
8,5%
8,3%

8,6%

8,6%

Duration
1,2
2,1
1,6
2,1
2,9
3,0
5,6
4,8
6,1
1,6
2,1
5,6
4,9

6,2

6,8

Precio
102,6
96,75
55,13
56,6
94,55
96,85
79,5
82,39
74,8
56,2
58,1
82,59
86,19

77,36

70,64

Var.semanal
-1,6%
-3,0%
-1,9%
-1,3%
-1,6%
-1,5%
-2,1%
-2,1%
-2,2%
-0,6%
-0,7%
-0,7%
-0,8%

-0,8%

-2,4%

TIR

10,0%
8,0% ®
A028
60% A0
A9 nag
4,0% ® GD29
A027
2,0%
2,0

3,0

4,0

DURATION

AE38
GD38

5,0

BOPREAL

Ticker

BPOB?7

BPOC7?7

BPOD7

BPOAS8

Maturity

31/10/2027

31/10/2027

31/10/2027

31/10/2028

31/10/2028

Prox. Vto

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

31/10/2026

TIR

3,6%

3,5%

3,5%

7,5%

6,9%

Duration

1,0

1,0

1,0

2,2

2,2

Put Afip

30/4/2027

30/4/2028

TIR Afip

3,0%

7,5%

Duration Afip

0,7

1,7

Precio

102,65

102,80

102,80

92,90

92,99

Var.semanal

-0,6%

-0,6%

-0,5%

-1,1%

-0,5%

= NN
® o @
AL35 AL41 T

GD35 GD41 GDA46

6,0



TITULOS PUBLICOS

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TX26 9/11/2026 9/11/2026 3,6% 3,2 719,00 -0,1%
X30S6 30/9/2026 30/9/2026 2,8% 1,9 112,80 -0,5% 12.5%
TZX06 31/10/2026 30/10/2026 3,1% 2,9 167,45 -0,2%
X30N6 30/11/2026 30/11/2026 3,5% 4,0 121,40 -0,6% 10,0% |
TZXD6 15/12/2026 15/12/2026 3,9% 4,5 294,70 -0,2% o000 ® © "
7,5%
TZXM7 31/3/2027 31/3/2027 4,7% 8,0 217,45 -0,1% L g 80 —  _TZXM9 DICP PARP
= ® @ T/ ZTLTINES
TZXA7 30/4/2027 30/4/2027 3,7% 9,0 121,00 0,9% 5 0% .,/;1T:ZfXD7
’ ® \T
TZXY7 31/5/2027 31/5/2027 5,9% 10,0 117,10 -2,0% f'Tz_.XWXS7
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 4,8% 11,0 387,50 -0,1% 2 5% 'TZ)I_ZEF‘Z'XN
TX28 9/11/2028 9/11/2026 7,2% 14,7 1703,00 -0,2% xz%&g,zxm
TZXS7 30/9/2027 30/9/2027 6,5% 14,1 104,15 -0,3% 0,0%
20,0 60,0 80,0
TZXS8 29/9/2028 29/9/2028 8,4% 26,3 94,19 -0,1%
TZXD7 15/12/2027 15/12/2027 7,3% 16,6 271,40 0,1% DURATION
TZXM8 31/3/2028 31/3/2028 8,1% 20,2 98,50 0,5%
TZX28 30/6/2028 30/6/2028 8,3% 23,2 347,00 0,0%
TZXS8 29/9/2028 29/9/2028 8,4% 26,3 94,19 -0,1% SOBERANOS DOLLAR LINKED
TZXD8 15/12/2028 15/12/2028 8,4% 28,8 84,60 -1,1% Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
0 _ 0
TZXM3 28/3/2023 28/3/2029 8, 7% 32,3 89,80 0,5% D31G6  31/8/2026 31/8/2026  4,5% 0,9 148000,00  -0,4%
DICP 30/12/2032 31/12/2026 8,7% 39,7 48885,00 -0,8%
D30S6 30/9/2026  30/9/2026 3,3% 1,9 147730,00 -1,5%
PARP 30/12/2038 30/9/2026 8,9% 79,5 36240,00 -2,7%
D31M7 31/3/2027  31/3/2027 3,2% 8,0 145500,00 -1,0%
TXMJ8 30/6/2028 30/6/2028 5,2% 23,2 97,03 -1,0%
o) 0,
TXMDS 15/12/2028 15/12/2028 5 5% 28,8 91 45 1.5% D10Y7 10/5/2027  10/5/2027 1,5% 9,3 146800,00 0,0%
TXMIO 29/6/2029 29/6/2029 6,4% 35,4 90,50 1,0% TZV27 30/6/2027  30/6/2027 1,3% 10,9 146750,00 -0,4%
TXMD9 14/12/2029 14/12/2029 6,3% 41,0 84,55 -0,7% TZV28 30/6/2028  30/6/2028 9,0% 23,2 126000,00 -1,0%
TXMJO 28/6/2030 28/6/2030 6,3% 47,5 81,72 -0,9% TZVDS8 15/12/2028 15/12/2028 9,5% 28,8 119800,00 -1,2%
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SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FLJA

Ticker
$14G6
$31G6
$15S6
S30S6
TO26
$3006
S13N6
S30N6
T15E7
T30A7
T31Y7
T30J7
TY30P

Maturity
14/8/2026
31/8/2026
15/9/2026
30/9/2026
17/10/2026
30/10/2026
13/11/2026
30/11/2026
15/1/2027
30/4/2027
31/5/2027
30/6/2027
30/5/2030

Préx. Vto
14/8/2026
31/8/2026
15/9/2026
30/9/2026
17/10/2026
30/10/2026
13/11/2026
30/11/2026
15/1/2027
30/4/2027
31/5/2027
30/6/2027
30/11/2026

TIR
26,4%
26,4%
27,3%
27,4%
25,4%
26,6%
27,7%
27,8%
27,2%
28,0%
28,1%
27,2%
27,7%

Duration
0,0
0,1
0,1
0,2
0,2
0,2
0,3
0,3
0,5
0,7
0,8
0,9
2,5

TITULOS PUBLICOS

Precio
107,27
124,80
104,20
113,10
102,85
127,80
102,40
119,89
144,50
131,10
123,59
125,44
113,00

Var.semanal
0,3%
0,2%
0,0%
-0,1%
0,1%
-0,1%
-0,3%
-0,3%
-0,2%
-0,6%
-0,7%
-0,6%
-1,1%

SOBERANOS TASA TAMAR - DUALES

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
M31G6 31/8/2026 31/8/2026 28,4% 0,1 127,40 0,2%
TTS26 15/9/2026 15/9/2026 28,0% 0,1 165,10 0,2%
TTD26 15/12/2026  15/12/2026 26,9% 0,4 164,55 0,1%
TMF27 26/2/2027 26/2/2027 29,7% 0,6 117,90 0,0%
TML27 30/7/2027 30/7/2027 30,4% 1,0 104,00 0,1%
TMG27 31/8/2027 31/8/2027 30,3% 1,1 112,75 -0,2%
TMF28 25/2/2028 25/2/2028 34,6% 1,6 107,25 0,0%
TMG28 31/8/2028 31/8/2028 35,9% 2,1 104,70 0,1%
TXMJ8 30/6/2028 30/6/2028 35,0% 1,9 97,03 -1,0%
TXMDS8 15/12/2028  15/12/2028 36,1% 2,4 91,45 -1,5%
TXMJ9 29/6/2029 29/6/2029 36,7% 2,9 90,50 -1,0%
TXMD9 14/12/2029 14/12/2029 37,1% 3,4 84,55 -0,7%
TXMJO 28/6/2030 28/6/2030 37,2% 4,0 81,72 -0,9%

TIR

TIR

30.0%
27,5% “ ‘ .. “
" SSBON6 T3T31Y7
SS3030  T15E7 T30J7
25 0%;531S3006
TO26
22 5%
20.0%
0,0 0,5 1.0 15
DURATION
40.0%
y =
35,0% i o o
T TMGJXMD
= “TMF26TXMJ8
30,0% e oo
sl I  &TMF27 TMG27
25,08 TTS26
TTD26
20.0%
1.0 56
DURATION

2,0

TY30P

2,5

o TXMJ9 TXMD9  TXMJO

4,0



OBLIGACIONES NEGOCIABLES HARD DOLLAR
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DOLAR Y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX

TICKER Vencimiento Precio Var. Semanal Tasa directa TNA Implicita plazo TEA Open Interest Volumen diario
DLR/JUL26 31/07/2026 1488,50 -0,5% 0,2% #DIV/0! #DIV/0! 0,2% 1.170.421 263.823
DLR/AGO26 31/08/2026 1515,00 -0,5% 2,0% 23,8% 26,6% 1,8% 2.086.315 201.493
DLR/SEP26 30/09/2026 1542,50 -0,5% 3,9% 23,2% 25,5% 1,8% 546.136 31.596
DLR/OCT26 30/10/2026 1570,00 -0,5% 5,7% 23,0% 25,0% 1,8% 212.017 6.989
DLR/NOV26 30/11/2026 1599,00 -0,6% 7,7% 23,0% 24,8% 1,8% 173.383 4.556
DLR/DIC26 30/12/2026 1630,00 -0,5% 9,8% 23,4% 25,1% 1,9% 288.613 37177
DLR/ENE27 29/01/2027 1667,00 -0,4% 12,3% 24.6% 26,1% 2,3% 67.302 2.322
DLR/FEB27 26/02/2027 1696,50 -0,4% 14,2% 24,8% 26,0% 1,8% 92.431 518
DLR/MAR27 31/03/2027 1727,50 -0,4% 16,3% 24.5% 25,5% 1,8% 154.445 740
DLR/ABR27 30/04/2027 1755,00 -0,6% 18,2% 24.,3% 25,0% 1,6% 38.692 42

B TEA == TEM

30,0% 2,5%
2,0%
20,0%
1.5%
n 10% =
— 10,0% —
0,5%
0,0% 0,0%
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BRECHA DOLAR OFICIAL/MEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE TC Real Bilateral ARG vs BRL al TC Oficial

4000

Cotizacion Var. Semanal Var. YTD

3000

31/7/2026 1485,00 -0,40% 2,06%

Brechas MEP y CCL 2000
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EVOLUCION CEDEARS DE ETFS EN ARS

Cedear de ETF Var % ARS

100,00% SPYm.BA 45,74%
DIAm.BA 45,03%

XLFm.BA 32,63%

EWZm.BA 72,46%

QQQm.BA 52,87%

20,00% ARKKm.BA 21,26%
XLEm.BA 74,14%

EEMm.BA 65,54%

CCL 22,52%

0,00% NI

-50,00%

-100,00%
1/9/2025 1/11/2025 1/1/2026 1/3/2026 1/5/2026 1/7/2026

SPY == DA w= X|F == FWZ == QQQ == ARKK == XLE == EEM 6


http://spym.ba
http://diam.ba
http://xlfm.ba
http://ewzm.ba
http://qqqm.ba
http://arkkm.ba
http://xlem.ba
http://eemm.ba

Panel Lider Merval

YPFD

ALUA

BBAR

BMA

BYMA

CEPU

COME

CRES

ECOG

EDN

GGAL

LOMA

METR

PAMP

SUPV

TGNO4

TGSU2

TRAN

TXAR

VALO

YPFD

3.283.853,97

977,50

10.090,00

14.280,00

299,75

2.370,00

42,57

1.777,00

3.055,00

2.072,00

7.885,00

3.622,50

2.130,00

5.520,00

3.062,50

4.150,00

9.750,00

3.647,50

675,00

634,00

81.950,00

MERVAL

Var % Diaria

-1,1%

-0,5%
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-1,8%

0,1%

-0,3%

-1,2%

-2,0%

-0,9%

-4,1%

-3,6%

-2,2%

-0,2%

-1,9%

-2,5%

0,5%

-0,6%

-0,4%

-0,6%

Var % Semanal

2,6%

2,5%

-1,8%

0,6%

0,3%

5,0%

-2,9%

4,5%

0,2%

6,5%

0,2%

2,5%

11,9%

6,9%

-0,1%

5,0%

4,1%

0,1%

1,5%

-1,1%

4,7%

Var % YTD

7,6%

-1,8%

10,5%

9,0%

11,5%

-9,7%

-28,7%

-8,0%

-3,6%

-11,5%

-1,5%

-7,3%

-8,9%

4,3%

-14,6%

-15,3%

3,6%

2,2%

4,2%

16,6%

49,7%

3.283.853,97

309.855,00

421.350,00

242.901,00

4.354.919,00

988.649,00

7.334.699,00

83.486,00

199.668,00

281.122,00

2.893.871,00

332.361,00

326.667,00

822.180,00

755.820,00

101.261,00

130.569,00

195.762,00

1.003.193,00

284.545,00

105.539,00
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ETF MSCI Argentina

FRANCES

MACRO

CRESUD

EDENOR

GP FIN GALICIA

PAMPA

GPO SUPERVIELLE

TELECOM

TRAN GAS DEL SUR

TENARIS

YPF

IRSA

CENTRAL PUERTO

TERNIUM ARG

CORP AMERICA

LOMA NEGRA

MERCADO LIBRE

93,51

18,82

89,71

11,16

25,75

49,61

86,30

9,58

13,67

30,56

57,59

51,32

14,91

14,75

47,33

25,17

11,33

1.803,13

Var % Diaria
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0,2%
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1,6%

-3,6%

-0,5%
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4,7%

-0,7%

5,4%

-1,3%

4,2%

2,7%

0,8%

3,3%

-1,1%

3,4%

5,9%

1,4%

0,7%

-0,6%

Var % YTD

2,3%

5,1%

1,1%

-11,6%

-14,1%

-5,8%

-2,5%

-19,0%

17,7%

-1,7%

49,8%

41,9%

-9,9%

-15,7%

23,9%

-3,2%

-12,5%

-10,5%

Volumen

104.361,00

373.035,00

245.825,00

241.580,00

47.155,00

682.189,00

110.484,00

47.433,00

213.865,00

87.994,00

1.312.743,00

646.920,00

78.689,00

37.769,00

499.700,00

22.145,00

31.755,00

207.380,00
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CEDEARS

Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

AAPL 26.540,00 4,1% 0,9% 28,0% 71.359,00
TSLA 33.360,00 -1,4% -16,6% -28,1% 184.228,00
PBR 29.960,00 -0,6% 5,7% 69,8% 29.978,00
BABA 19.950,00 -0,8% -0,6% -19,4% 15.816,00
GE 70.675,00 2,1% 2,8% 19,4% 1.588,00
MSFT 20.320,00 0,6% -1,7% -17,4% 138.082,00
GLD 11.890,00 0,8% 2,1% -2,2% 143.133,00
VALE 11.840,00 0,5% 5,9% 18,9% 59.368,00
VIST 36.960,00 0,8% 9,6% 51,0% 228.968,00
AMZN 2.585,00 0,3% -4,8% 5,6% 970.873,00
BBD 5.750,00 -0,2% 3,0% 35,5% 34.305,00
GOOGL 8.815,00 1,3% -6,6% 7,1% 880.072,00
MCD 17.630,00 1,4% 0,2% -8,8% 54.396,00
NFLX 2.341,00 2,7% 3,1% -21,6% 247.235,00
META 39.680,00 -1,1% -6,6% -5,9% 88.174,00
KO 26.200,00 1,9% 2,2% 24,5% 66.628,00
BRKB 35.960,00 1,5% 2,3% 3,1% 50.075,00 -‘ 9

BIOX 546,00 0,9% -2,8% -72,9% 37.417,00
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